KALLELSE TILL ARSSTAMMA I ALZINOVA AB (PUBL)

Aktiedgarna i Alzinova AB (publ) kallas harmed till &rsstimma den 14 maj 2020 Kl. 14.00 i lokalen Gula
salongen, pa Goteborgs Universitet, med adress Universitetsplatsen 1, Goteborg. Rostrittsregistrering
borjar kl. 13.30 och avbryts nar stimman Oppnas.

Bolaget foljer noggrant hur situationen kring covid-19, coronaviruset, utvecklas och &terkommer med
ytterligare information narmare arsstimman om det bedoms som nédvandigt att av smittspridningsskél
vidta négra sarskilda atgiarder i samband med genomforandet av stimman.

Ratt till deltagande

Ritt att delta i drsstimman har den som dels upptagits som aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB forda
aktieboken avseende forhédllandena den 8 maj 2020, dels senast den 8 maj 2020 till bolaget anmaler sin
avsikt att delta i drsstimman. Anmailan kan ske skriftligt under adress Alzinova AB, Erik Dahlbergsgatan 11
A, 411 26 Goteborg eller via e-post till info@alzinova.com. Vid anmailan ska anges namn, adress, person-
eller organisationsnummer, telefon dagtid, samt, i forekommande fall, antal bitrdden (hogst tvé). Efter
registrerad anmailan kommer anmilaren att motta en bekriftelse. Om ingen bekréftelse erhalls har
anmalan inte skett pa ratt satt.

Aktiedgare som har sina aktier forvaltarregistrerade, d.v.s. forvarade i en depd, maste tillfalligt inregistrera
aktierna i eget namn i den av Euroclear Sweden AB férda aktieboken for att fa delta i stimman. Sddan
registrering maste vara verkstilld senast den 8 maj 2020 och bor begiras i god tid fore denna dag hos den
som forvaltar aktierna.

Fullmakt

Om aktiedgare avser lata sig foretradas av ombud ska fullmakt utfardas for ombudet. Fullmakten ska vara
skriftlig, av aktieigaren undertecknad och daterad. Om aktiedgaren ar en juridisk person ska kopia av
registreringsbevis eller, om siddan handling inte finns, motsvarande behorighetshandling bifogas anmalan.
Handlingen ska styrka réatten hos den som undertecknat fullmakten att utse ombud for den juridiska
personen. For att underlitta registreringen vid stimman bor fullmakt i original samt registreringsbevis och
andra behorighetshandlingar vara bolaget till handa under ovanstéende adress senast den 8 maj 2020. Om
fullmakt och Gvriga behorighetshandlingar inte insints i forvdg ska fullmakt i original samt Gvriga
behorighetshandlingar kunna uppvisas vid stimman. Fullmaktsformuléar finns tillgdngligt hos bolaget och
pa bolagets webbplats, www.alzinova.com, och sdnds pa begiran till aktieAgare som uppger sin postadress.

Forslag till dagordning
Oppnande
Val av ordférande vid stimman
Upprattande och godkinnande av rostlangd
Godkéannande av dagordning
Val av en eller tva protokolljusterare
Prévning av om stimman blivit behorigen sammankallad
Framlidggande av arsredovisning och revisionsberittelse
Beslut om
a) faststillelse av resultatrakning och balansrikning
b) dispositioner betraffande vinst eller forlust enligt den faststéllda balansrakningen
¢) ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstillande direktor nar sddan forekommer
9. Faststillande av styrelse- och revisorsarvoden
10. Beslut om antal styrelseledamoter, styrelsesuppleanter, revisorer och revisorssuppleanter
11. Val av styrelseledamoter, eventuella styrelsesuppleanter samt revisor och eventuella
revisorssuppleanter
Valberedningens forslag till styrelseledaméter:
a) Bjorn Larsson (omval)
b) Clas Malmestrom (omval)
¢) Carol Routledge (omval)
d) Anders Waas (omval)
e) Pernilla Sandwall (omval)
f) Lena Degling Wikingsson (nyval)
g) Per-Goran Gillberg (nyval)
12. Beslut om bemyndigande till styrelsen att emittera aktier, konvertibler eller teckningsoptioner
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13. Aktiedgarna Mivac Developments och GU Ventures forslag till beslut om inférande av ett
langsiktigt incitamentsprogram for styrelseledamoter i bolaget

14. Styrelsens forslag till beslut om inférande av ett langsiktigt incitamentsprogram for
nyckelpersoner i bolaget

15. Bemyndigande att vidta smérre justeringar av besluten

16. Avslutning

Beslutsforslag

Utdelning (punkt 8b)
Styrelsen foreslar att utdelning for rakenskapsaret 2019 inte lamnas.

Val av stammoordforande, styrelse och revisor samt faststillande av arvoden (punkt 2, 9-
11)

Valberedningen, som bestétt av valberedningens ordférande Jan Pilebjer (pd Mivac Development AB:s
mandat), Anders Sandberg (pd eget mandat) och Bjorn Larsson (styrelseordférande i bolaget och
sammankallande i valberedningen), foreslar drsstimman besluta:

att Bjorn Larsson viljs till stimmoordférande,

att styrelsen ska bestd av sju ledaméter,

att tva styrelsesuppleanter ska utses,

att en revisor utan revisorssuppleant ska utses,

att styrelsearvode ska utgd med tvad inkomstbasbelopp per &r 2020 for styrelseordférande och ett
inkomstbasbelopp per ar 2020 till vardera ovriga styrelseledaméter,

att revisorsarvode ska utgé enligt godkind riakning,

att omval sker av styrelseledamoterna Bjorn Larsson, Clas Malmestrom, Carol Routledge, Anders Waas och
Pernilla Sandwall samt nyval av Lena Degling Wikingsson och Per-Goran Gillberg,

att omval sker av styrelsesuppleanterna Anders Sandberg och Jesper Dahlberg, samt

att Ernst & Young Aktiebolag omvaljs till revisor, med auktoriserade revisorn Andreas Mast som
huvudansvarig revisor.

Det noteras att de instruktioner for valberedningen som beslutades vid drsstimman 2019 fortsitter att gilla
tills nya instruktioner antas.

Presentation av ledamoéter som ar foreslagna for nyval:

Lena Degling Wikingsson, f6dd 1963, apotekare och PhD i farmaceutisk vetenskap. Lena har 20 ars
erfarenhet fran likemedelsindustrin. Hon har en bred erfarenhet inom regulatory affairs och utveckling av
biologics och vacciner bland annat fran Dilafor AB, Avaris AB, Independent Pharmaceutica AB, SBL
Vaccines, Accuro Immunology samt Lakemedelsverket. Lena ar for narvarande VD for Dilafor AB och
styrelseordférande i Simplexia AB, CellProtect Nordic Pharmaceuticals AB samt Dilafor Incentive AB. Lena
ir oberoende i forhéllande till bolaget, bolagsledningen och storre aktieagare. Hon innehar inga aktier i
Alzinova.

Per-Goran Gillberg, fodd 1956, MSc, PhD i medicinsk vetenskap samt adjungerad professor i
neurovetenskap vid Uppsala Universitet. Per-Goran har 35 rs erfarenhet fran likemedelsindustrin. Han
har en bred erfarenhet inom farmakologi och neurofarmakologi frén Kabi, Kabi Pharmacia, Pharmacia &
Upjohn och Pharmacia, AstraZeneca samt Albireo. Per-Goran ar fornarvarande VP Developement for
Albireo Pharma Inc och dess dotterbolag Albireo Pharma AB samt knuten till sektionen for translationell
Alzheimer neurobiologi, Karolinska Institutet. Per-Goéran ar oberoende i forhéllande till bolaget,
bolagsledningen och storre aktiedgare. Han innehar inga aktier i Alzinova.

Bemyndigande for styrelsen att emittera aktier, konvertibler eller teckningsoptioner
(punkt 12)

Styrelsen foreslér att drsstimman beslutar om att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfillen under
tiden fram till ndstkommande arsstimma, med eller utan avvikelse fran aktieigarnas foretradesritt, besluta
om nyemission av aktier och/eller konvertibler och/eller teckningsoptioner i Bolaget. Bemyndigandet ska
innefatta ritt att besluta om emission mot kontant betalning, betalning med apportegendom eller betalning
genom kvittning eller i annat fall pa villkor som avses i 2 kap. 5 § andra stycket 1—3 och 5 aktiebolagslagen.
Eventuella emissioner som sker med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska ske till marknads-
massiga villkor, med forbehall for marknadsmaéssig emissionsrabatt i forekommande fall.



Det totala antalet aktier som ska kunna ges ut, eller, vid emission av konvertibler eller teckningsoptioner,
tillkomma efter konvertering eller utnyttjande, med stod av bemyndigandet i denna punkt ska for beslut
som fattas utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt inte vara begransat pa annat satt &n vad som
foljer av bolagsordningens vid var tid géillande granser for aktiekapitalet och antalet aktier.

For beslut som fattas med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska det totala antal aktier som ska
kunna ges ut, eller vid emission av konvertibler eller teckningsoptioner, tillkomna efter konvertering eller
utnyttjande, med stod av bemyndigandet i denna punkt vara begrinsat till en utspadning for befintliga
aktiedgare om tio (10) procent.

Skilet till forslaget med och mojligheten till avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt dr att kunna bredda
och stirka dgarkretsen med strategiska aktiedgare, anskaffa eller majliggora anskaffning av rorelsekapital,
oka likviditeten i aktien, genomfora foretagsforvarv eller anskaffa eller majliggora anskaffning av kapital
for foretagsforvirv. I forsta hand ska det vara riktat till nya deldgare med kompetens inom faltet samt med
stark finansiell stillning, men det kan ocksa vara att styrelsen av tids- och kostnadsskél bedomt att en riktad
nyemission ir lampligare &n en foretradesemission.

For beslut av bolagsstimman i enlighet med detta forslag forutsitter for sin giltighet att bolagsstimmans
beslut bitrads av aktieigare med minst tva tredjedelar av savil de avgivna rosterna som de vid bolags-
stimman foretradda aktierna.

Aktiedagarna Mivac Developments och GU Ventures forslag till beslut om inforande av ett
langsiktigt incitamentsprogram for styrelseledamoter i bolaget (punkt 13)

Mivac Development AB och GU Ventures AB, tva av bolagets storre aktiedgare, foreslar att arsstimman
beslutar om inforande av ett nytt 1dngsiktigt incitamentsprogram for styrelseledaméter i bolaget genom
utgivande av teckningsoptioner enligt féljande.

Utgivande av teckningsoptioner
Mivac Development och GU Ventures foreslar att arsstimman beslutar om utgivande av hégst 65 000
teckningsoptioner, vilket innebar att bolagets aktiekapital kan 6ka med hogst 17 095 kronor.

Ritt att teckna teckningsoptionerna ska, med avvikelse fréan aktiedgarnas foretradesrétt, endast tillkomma
bolagets styrelseledaméter, varvid hogsta tillatna teckning per ledamot ska uppgé till 10 833 tecknings-
optioner. I handelse av 6verteckning ska teckningsoptionerna fordelas i forhéllande till det antal tecknings-
optioner som angetts i respektive teckningsanmaélan.

Varje teckningsoption berittigar till teckning av en ny aktie i bolaget till en teckningskurs om 22,50 kronor.
Teckning av nya aktier ska ske under perioden 1 juni 2023 till och med den 31 juli 2023.

Teckning av teckningsoptioner ska ske pa teckningslista senast den 31 maj 2020. Betalning for tecknade
teckningsoptioner ska erldggas kontant senast den 5 juni 2020. Styrelsen ska ha ratt att forlanga savil tiden
for teckning som betalningsfristen. Priset per tecknad option uppgér till teckningsoptionens marknads-
varde vid tidpunkten for teckning, vilket ska berdknas enligt Black & Scholes virderingsmodell for optioner.

Motiv for forslaget

Forslaget har utarbetats av Mivac Development och GU Ventures i samrad med externa radgivare. Motiven
for forslaget och skélen till avvikelsen frén aktiedgarnas foretradesratt ar att anpassa styrelseledaméters
finansiella intressen till intressena hos bolagets aktiedgare.

Utspddning

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna pé vid beslutstillfallet gidllande villkor kan antalet aktier och
roster i bolaget 6ka med 65 000, vilket motsvarar en utspadning om cirka 0,84 procent av antalet aktier
och roster i bolaget.

Majoritetskrav
For giltigt beslut enligt ovan fordras att beslutet bitrads av aktiedgare med minst nio tiondelar av savil de
avgivna rosterna som de vid stimman foretradda aktierna.

Styrelsens forslag till beslut om inforande av ett langsiktigt incitamentsprogram for
nyckelpersoner i bolaget (punkt 14)



Styrelsen foreslar att drsstimman beslutar om inforande av ett nytt ldngsiktigt incitamentsprogram for
nyckelpersoner i form av anstéllda och konsulter i bolaget genom utgivande av teckningsoptioner enligt
féljande.

Utgivande av teckningsoptioner
Styrelsen foreslar att arsstimman beslutar om utgivande av hégst 95 000 teckningsoptioner, vilket innebar
att bolagets aktiekapital kan 6ka med hogst 24 985 kronor.

Rétt att teckna teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt, endast tillkomma
anstallda och konsulter i bolaget, varvid bolagets VD ska ha ritt att teckna hogst 53 000 teckningsoptioner,
bolagets CFO hogst 21 000 teckningsoptioner och 6vriga befattningshavare (tvd personer) hogst 10 500
teckningsoptioner var.

Varje teckningsoption berittigar till teckning av en ny aktie i bolaget till en teckningskurs om 22,50 kronor.
Teckning av nya aktier ska ske under perioden 1 juni 2023 till och med den 31 juli 2023.

Teckning av teckningsoptioner ska ske pa teckningslista senast den 31 maj 2020. Betalning for tecknade
teckningsoptioner ska erldggas kontant senast den 5 juni 2020. Styrelsen ska ha ratt att forlanga savil tiden
for teckning som betalningsfristen. Priset per tecknad option uppgar till teckningsoptionens marknads-
varde vid tidpunkten for teckning, vilket ska berdknas enligt Black & Scholes varderingsmodell f6r optioner.

Motiv for forslaget

Forslaget har utarbetats av styrelsen i samrad med externa radgivare. Motiven for forslaget och skilen till
avvikelsen fran aktiedgarnas foretrddesritt ar att behalla samt att 6ka motivationen hos anstillda inom
bolaget. Styrelsens anser att det ligger i samtliga aktiedgares intresse att anstillda har ett 1angsiktigt intresse
av en god vardeutveckling pa aktierna i bolaget.

Utspddning

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna pa vid beslutstillfillet gillande villkor kan antalet aktier och
roster i bolaget 6ka med 95 000, vilket motsvarar en utspadning om cirka 1,23 procent av antalet aktier och
roster i bolaget. Den totala utspddningen, med beaktande aven av forslaget enligt punkt 15 ovan, uppgér till
cirka 2,1 procent.

Majoritetskrav
For giltigt beslut enligt ovan fordras att beslutet bitrads av aktiedgare med minst nio tiondelar av savil de
avgivna rosterna som de vid stimman foretradda aktierna.

Beslut om bemyndigande att vidta smarre justeringar av besluten (punkt 15)

Styrelsen foreslar att arsstimman bemyndigar styrelsen, verkstillande direktoren eller den som de i Gvrigt
forordnar, att vidta smirre justeringar och fortydliganden av de pé &rsstimman fattade besluten i den
utstrackning detta ar erforderligt for registrering och verkstéllande av besluten.

Ovrig information

Arsredovisning, revisionsberittelse och fullstandigt beslutsunderlag i 6vrigt kommer att héllas tillgéngliga
hos bolaget och pa bolagets hemsida minst sé ldng tid fore stimman som f6ljer av lag. Handlingarna sénds
pa begiran till aktiedgare som uppger sin postadress. Styrelsen och den verkstillande direktéren ska, om
nagon aktiedgare begir det och styrelsen anser att det kan ske utan visentlig skada for bolaget, vid
arsstimman lamna upplysningar om forhallanden som kan inverka pad bedomningen av ett drende pa
dagordningen och forhéllanden som kan inverka pa bedomningen av bolagets ekonomiska situation.

Behandling av personuppgifter
For information om hur dina personuppgifter behandlas se
www.euroclear.com/dam/ESw/Legal/Integritetspolicy-bolagsstammor-svenska.pdf.

Goteborg i april 2020
Alzinova AB (publ)
Styrelsen



