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Villkor for teckningsoptioner i Alzinova AB inom ramen for ett langsiktigt
incitamentsprogram for anstéillda och konsulter i bolaget

Definitioner

I dessa villkor ska féljande bendmningar ha den inneb6rd som anges nedan.

“Aktie” avser aktie i Bolaget;

“Aktiebolagslagen” avser aktiebolagslagen (2005:551), i vid var tid gillande lydelse;

“Bankdag” avser dag som inte ar sondag eller annan allmén helgdag och pé vilken
svenska banker dr 6ppna for allménheten;

“Bolaget” avser Alzinova AB, org. nr 556861-8168;

“Bank” avser den bank eller kontoférande institut som Bolaget anvéinder for

atgirder relaterade till Teckningsoptionerna;

“Optionsinnehavare” avser den som ar innehavare av Teckningsoption;

“Teckning” avser teckning av aktier i Bolaget med utnyttjande av Teckningsoption
enligt 14 kap aktiebolagslagen;

“Teckningskurs” avser den kurs till vilken Teckning av nya aktier med utnyttjande av
Teckningsoption kan ske;

“Teckningsoption” avser ratt att teckna en aktie i Bolaget mot betalning i pengar enligt dessa
villkor;

“Euroclear” avser Euroclear Sweden AB eller annan virdepapperscentral enligt lagen
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(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella
instrument.

Teckningsoptioner och registrering
Antalet Teckningsoptioner uppgar till h6gst 95 0oo0.

Bolaget ska pd begiran utfirda teckningsoptionsbevis stillda till viss man eller order,
representerande en Teckningsoption eller multiplar darav. Bolaget verkstiller pa begiran av
Optionsinnehavare utbyte och vixling av teckningsoptionsbevis.

Bolagets styrelse ska dga ritt att fatta beslut om att Teckningsoptionerna ska registreras av
Euroclear i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479) om virdepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument. For det fall sidant beslut inte fattats ska vad som stadgas
i punkterna 2.4-2.7 nedan inte gilla. For det fall sidant beslut fattats ska vad som stadgas i
punkterna 2.4-2.7 nedan gilla istillet for vad som stadgas i punkt 2.2 ovan.

Optionsinnehavare ska, efter det att beslut enligt punkt 2.3 fattats, pa Bolagets anmaning vara
skyldig att omedelbart till Bolaget eller Euroclear inlimna samtliga teckningsoptionsbevis
representerande Teckningsoptioner samt meddela Bolaget erforderliga uppgifter om
vardepapperskonto pa vilket Optionsinnehavarens Teckningsoptioner ska registreras enligt
nedan.

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett avstimningsregister enligt lagen
(1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument, till foljd
varav inga fysiska viardepapper ska utges.

Teckningsoptionerna registreras for Optionsinnehavarens rdkning pa konto i Bolagets
avstimningsregister. Registreringar avseende Teckningsoptionerna ska ombesorjas av Banken.

For det fall Bolagets styrelse fattat beslut enligt punkt 2.3 ovan, ska styrelsen direfter vara
oforhindrad att, med de begriansningar som ma folja av lag eller annan forfattning, fatta beslut
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om att Teckningsoptionerna inte langre ska vara registrerade av Euroclear i ett
avstimningsregister. For det fall sdidant sistnamnt beslut fattats ska vad som stadgas i 2.2 ovan
gilla istillet for vad som stadgas i 2.4-2.6 ovan.

Riitt att teckna nya aktier

Optionsinnehavare ska dga ratt att under perioden frdn och med den 1 juni 2023 till och med
den 31 juli 2023, eller den tidigare dag som foljer av punkt 8 nedan, f6r varje Teckningsoption
teckna en ny Aktie. Teckningskursen ska vara 22,50 kronor per Aktie.

Teckningskursen, liksom antalet aktier som varje Teckningsoption ger ritt att teckna, kan bli
foremal for justering i de fall som anges i punkt 8 nedan. Teckningskursen far dock aldrig
understiga aktiens kvotvirde.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier till vilka de Teckningsoptioner som
Optionsinnehavaren oOnskar utnyttja berattigar. Vid Teckning ska bortses fran eventuell
overskjutande del av Teckningsoption, som inte kan utnyttjas.

Teckning

Teckning sker genom att Optionsinnehavare enligt faststéllt formular skriftligen tecknar aktier,
varvid ska anges det antal aktier som tecknas. Teckning &dr bindande och kan inte aterkallas.

Sker inte Teckning inom i punkt 3.1 angiven tid, upphor all ritt enligt Teckningsoptionerna att
gilla.

Vid séddan Teckning ska, for registreringsatgirder, skriftlig och ifylld teckningssedel enligt
faststillt formulir inges till Bolaget eller den Bolaget anvisar. I forekommande fall ska
Optionsinnehavaren samtidigt 6verlimna till Bolaget teckningsoptionsbevis representerade
det antal Teckningsoptioner som anméilan om Teckning avser.

Betalning for ny aktie

Vid Teckning ska betalning erldggas genast for det antal aktier som Teckningen avser. Betalning
ska ske kontant till ett av Bolaget anvisat bankkonto.

Inforing i aktieboken

Efter Teckning verkstills tilldelning genom att de nya aktierna upptas i Bolagets aktiebok sisom
interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket och Euroclear dgt rum blir registreringen
pa avstamningskonto slutgiltig. Som framgér av punkterna 7 och 8 nedan senareléggs i vissa
fall tidpunkten for sddan slutlig registrering.

Utdelning pa ny aktie, m.m.

Teckning som gors pa sddan tid att den inte kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fore
avstimningsdag for utdelning som beslutats av eller foreslagits Bolagets bolagsstimma samma
ar, verkstalls forst efter avstimningsdagen for utdelning. Aktier, som tillkommit p& grund av
Teckning som verkstills efter avstimningsdagen for utdelning, upptas interimistiskt pa
avstaimningskonto, vilket innebar att de inte har ritt att erhélla utdelning.

Omrikning av Teckningskursen m.m.

Betriaffande den ritt som ska tillkomma Optionsinnehavare i de situationer som anges nedan
ska foljande gilla:

Tillvigagangssitt
Omrikning ska goras av Bolaget enligt punkt 8.2 nedan.

Omrikning
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En omrikning av det antal Aktier som varje Teckningsoption ger ritt att teckna ska utféras om
Teckning verkstillts efter beslut om sddan omstindighet som anges i punkt 8.2.2 till punkt
8.2.20.

Fondemission

Genomfor Bolaget en fondemission ska Teckning — dar anmélan om Teckning gors pa saddan tid
att den inte kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fore bolagsstimma som beslutar
om emissionen — verkstillas forst sedan stimman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit
pad grund av Teckning verkstilld efter emissionsbeslutet, registreras interimistiskt péa
avstamningskonto, vilket innebir att de inte har ritt att deltaga i emissionen. Slutlig
registrering pa avstimningskonto sker forst efter avstimningsdagen for emissionen.

Om Bolaget inte ar avstimningsbolag vid tiden for bolagsstimmans beslut om fondemission,
ska Aktier som tillkommit pa grund av Teckning som verkstallts genom att de nya Aktierna
tagits upp i aktieboken som interimsaktier vid tidpunkten for bolagsstimmans beslut ha ratt
att delta i emissionen.

Vid Teckning som verkstills efter beslutet om fondemission tillimpas en omriknad
Teckningskurs liksom en omrikning av det antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar
till Teckning av. Omréakningarna utfores av Bolaget enligt foljande formler:

Foregdende Teckningskurs x antalet Aktier
fore fondemissionen
Antalet Aktier efter fondemissionen

Omriknad Teckningskurs

Omriknat antal Aktier som Foregdende antal Aktier som varje

varje Teckningsoption Teckningsoption berittigar till Teckning av

berittigar till Teckning av x antalet Aktier efter fondemissionen
Antalet Aktier fore fondemissionen

Vid omrikning enligt ovanstiende formel ska bortses frén Aktier som innehas av Bolaget. Enligt
ovan omriaknad Teckningskurs och omriaknat antal Aktier faststills av Bolaget snarast mojligt
efter bolagsstimmans beslut om fondemission, men tillimpas forst efter avstimningsdagen for
emissionen.

Sammanléiggning eller uppdelning

Genomfor Bolaget en sammanliggning eller uppdelning av Aktier ska moment 8.2.2 ovan 4dga
motsvarande tillimpning, varvid som avstimningsdag ska anses den dag dd sammanlidggning
respektive uppdelning, pa Bolagets begéran, sker hos Euroclear.

Nyemission med foretriadesritt

Genomfor Bolaget en nyemission — med foretradesritt for aktieigarna att teckna nya Aktier
mot kontant betalning eller kvittning — ska foljande gélla betrédffande ritten till deltagande i
emissionen for Aktie som tillkommit pa grund av Teckning med utnyttjande av
Teckningsoption:

L Om Bolagets Aktier vid tidpunkten f6r emissionen inte ar foremél for
marknadsnotering, ska omriakning ske, dels av Teckningskursen, dels av det antal Aktier som
varje Teckningsoption ger ritt att teckna i enlighet med denna punkt 8.2.4 IT angivna principer.
Harvid ska istéllet for vad som anges betraffande Aktiens genomsnittskurs, virdet pa Aktien
bestammas av en oberoende viarderingsman utsedd av Bolaget. Omrikningen som ska utforas
av Bolaget, ska ha som utgangspunkt att vardet pd Teckningsoptionerna ska laimnas oférandrat.

IL. Om Bolagets Aktier vid tidpunkten for emissionen ar foremal for marknadsnotering,
ska foljande gilla betraffande ratten att deltaga i emissionen:

(i) Beslutas emissionen av styrelsen under férutsattning av bolagsstimmans godkédnnande
eller med stod av bolagsstimmans bemyndigande, ska i beslutet anges den senaste dag da
Teckning ska vara verkstélld for att Aktie, som tillkommit genom Teckning, ska medfora ratt



att deltaga i emissionen. Sddan dag far inte infalla tidigare dn tionde kalenderdagen efter
emissionsbeslutet.

(i) Beslutas emissionen av bolagsstimman, ska Teckning — som péakallas pa sédan tid att
Teckningen inte kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstimma som
beslutar om emissionen — verkstillas forst sedan Bolaget verkstillt omrakning enligt detta
moment 8.2.4, tredje sista stycket. Aktie, som tillkommit pd grund av sddan Teckning,
registreras interimistiskt pa avstdmningskonto, vilket innebar att de inte har ritt att deltaga i
emissionen.

Vid Teckning som verkstillts pad sddan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte
uppkommer tillimpas en omriknad Teckningskurs liksom en omrakning av det antal Aktier
som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av. Omréakningarna utféres av Bolaget enligt
nedan:

Foregdende Teckningskurs x aktiens genomsnittliga
aktiekurs under den i emissionsbeslutet faststillda

?érclliil;rrllggkurs = Teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)
Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval dirav
framréknade teoretiska virdet pa teckningsratten
Omriknat antal Aktier Foregdende antal Aktier som varje Teckningsoption
som varje berittigar till Teckning av x (Aktiens genomsnittskurs 6kad
Teckningsoption med det pa grundval diarav framridknade teoretiska vardet pa
berittigar till Teckning teckningsritten)
av Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framriknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen for aktien enligt marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet
den som slutkurs noterade kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i berdkningen.

Det teoretiska virdet pa teckningsrétten framriaknas enligt foljande formel:

Det antal nya Aktier som hogst kan komma att utges

enligt emissionsbeslutet x (aktiens genomsnittskurs
= minus teckningskursen for den nya Aktien)

Antalet Aktier fore emissionsbeslutet

Teckningsrattens
varde

Vid omriakning enligt ovanstidende formel ska bortses frin Aktier som innehas av Bolaget.
Uppstér ett negativt viarde, ska det teoretiska virdet pé teckningsritten bestaimmas till noll.

Enligt ovan omréiknad Teckningskurs och omréiknat antal Aktier ska faststéllas av Bolaget tva
Bankdagar efter Teckningstidens utging och ska tillimpas vid Teckning, som verkstills
darefter.

Under tiden till dess att omridknad Teckningskurs och omridknat antal Aktier som varje
Teckningsoption beréattigar till Teckning av faststallts, verkstills Teckning endast preliminart,
varvid det antal Aktier, som varje Teckningsoption fore omriakning berattigar till Teckning av,
upptas interimistiskt pa avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje
Teckningsoption efter omrakningar kan berattiga till ytterligare Aktier. Slutlig registrering pa
avstamningskontot sker sedan omrakningarna faststallts.

Om Bolaget inte ar avstdmningsbolag verkstills Teckning genom att de nya Aktierna upptas i
aktieboken som interimsaktier. Sedan omriakningarna har faststillts upptas de nya Aktierna i
aktieboken som aktier.
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Nyemission av teckningsoptioner eller konvertibler med foretridesritt

Genomfor Bolaget en emission enligt 14 kap. eller 15 kap. aktiebolagslagen — med foretradesritt
for aktiedgarna och mot kontant betalning eller genom kvittning — ska betriaffande ritten till
deltagande i emissionen for Aktie, som tillkommit p& grund av Teckning med utnyttjande av
Teckningsoption bestimmelserna i moment 8.2.4 I, och 8.2.4 II forsta stycket (i) och (ii) ovan
dga motsvarande tillimpning.

L Om Bolagets Aktier eller teckningsritter vid tidpunkten f6r emissionen inte ar foremal
for marknadsnotering, ska omriakning ske, dels av Teckningskursen, dels av det antal Aktier
som varje Teckningsoption ger rétt att teckna i enlighet med denna punkt 8.2.5 angivna
principer. Harvid ska istillet for vad som anges betraffande Aktiens genomsnittskurs, virdet pa
Aktien bestimmas av en oberoende viarderingsman utsedd av Bolaget. Omrakningen som ska
utforas av Bolaget, ska ha som utgéngspunkt att vardet pad Teckningsoptionerna ska lamnas
oforandrat.

IL. Om Bolagets Aktier eller teckningsratter vid tidpunkten for emissionen ar foremaél for
marknadsnotering, ska vid Teckning som verkstillts pa sadan tid att ratt till deltagande i
emissionen inte uppkommer tillimpas en omriknad Teckningskurs liksom en omriakning av
det antal Aktier som varje Teckningsoption beréttigar till Teckning av. Omriakningarna utfoéres
av Bolaget och enligt foljande formler:

Foregdende Teckningskurs x aktiens genomsnittliga
aktiekurs under den i emissionsbeslutet faststillda

Omriknad Teckningskurs teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)
- Aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrittens
varde
Omriknat antal Aktier Foregdende antal Aktier som varje Teckningsoption
som varje berittigar till Teckning av x (Aktiens
Teckningsoption = genomsnittskurs 6kad med teckningsrittens virde)
berittigar till Teckning av Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i moment 8.2.4 ovan.

Teckningsrittens viarde ska anses motsvara det matematiskt framraknade virdet efter justering
for nyemission och med beaktande av marknadsvirdet berdknat i enlighet med vad som anges
i punkt 8.2.4 ovan.

Enligt ovan omriaknad Teckningskurs och omriknat antal Aktier ska faststéllas av Bolaget tva
Bankdagar efter Teckningstidens utging och ska tillimpas vid Teckning, som verkstills
darefter.

Vid anméilan om Teckning som sker under tiden fram till dess att omriknad Teckningskurs och
omraknat antal Aktier som varje Teckningsoption berittigar till Teckning av faststillts, ska
bestammelserna i moment 8.2.4, nist sista stycket ovan, 4ga motsvarande tillampning.

Andra riktade erbjudanden till aktiesigarna

Skulle Bolaget i andra fall 4n som avses i momenten 8.2.2 - 8.2.5 ovan rikta erbjudande till
aktiedgarna att, med foretradesratt enligt principerna i 13 kap. 1 § aktiebolagslagen, av Bolaget
forvarva vardepapper eller réttighet av négot slag eller besluta att, enligt ovan nidmnda
principer, till aktiedgarna utdela sidana vardepapper eller rattigheter utan vederlag
(erbjudandet) ska vid Teckning, som gors pa sddan tid, att darigenom erhallen Aktie inte
medfor ratt till deltagande i erbjudandet, ska f6ljande gélla:

L Om Bolagets Aktier vid tidpunkten f6r emissionen inte ar foremél for
marknadsnotering, ska omrikning ske, dels av Teckningskursen, dels av det antal Aktier som
varje Teckningsoption ger rétt att teckna i enlighet med denna punkt 8.2.6 angivna principer.
Harvid ska istéllet for vad som anges betraffande Aktiens genomsnittskurs, virdet pa Aktien
bestimmas av en oberoende viarderingsman utsedd av Bolaget. Omriakningen som ska utforas
av Bolaget, ska ha som utgangspunkt att vardet pa Teckningsoptionerna ska lamnas oférandrat.



IL. Om Bolagets Aktier vid tidpunkten for emissionen ar foremal for marknadsnotering,
ska tillaimpas en omriknad Teckningskurs liksom en omrikning av det antal Aktier som varje
Teckningsoption berattigar till Teckning av. Omriakningarna utfores av Bolaget och enligt
foljande formler:

Foregdende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga aktiekurs under den i erbjudandet
faststillda anmélningstiden (aktiens

Omriknad Teckningskurs = genomsnittskurs)
Aktiens genomsnittskurs 6kad med virdet av ratten
till deltagande i erbjudandet (inkopsrattens varde)

Foregdende antal Aktier som varje Teckningsoption
berittigar till Teckning av x (Aktiens

Omrdknat antal Aktier som genomsnittskurs 6kad med inkopsrattens varde)

varje Teckningsoption =
berittigar till Teckning av

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beridknas i enlighet med vad som angivits i moment 8.2.4 ovan.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkopsratter och handel med dessa dgt rum, ska vardet av
ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkopsrittens viarde. Inkopsrattens varde
ska harvid anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under anmalningstiden
framriaknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och ldagsta betalkursen for
inkopsratten enligt marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som
slutkurs noterade kopkursen ingé i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte ingé i berdkningen.

For det fall aktiedigarna ej erhallit inkopsratter eller eljest sidan handel med inkopsratter som
avses i foregiende stycke ej dgt rum, ska omrikning av Teckningskursen och det antal Aktier
som varje Teckningsoption berittigar till Teckning av ske med tillimpning s& ldngt mojligt av
de principer som anges ovan i detta moment 8.2.6, varvid foljande ska gilla. Om en
marknadsnotering sker av de vardepapper eller rittigheter som erbjuds aktieigarna, ska virdet
av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under 25 handelsdagar fran och med forsta dag for marknadsnotering framriaknade medeltalet
av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa virdepapper eller
rattigheter enligt marknadsnotering, i férekommande fall minskat med det vederlag som
betalats for dessa i samband med erbjudandet. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet
den som slutkurs noterade kopkursen ingd i berikningen. Noteras varken betalkurs eller
képkurs under viss eller vissa dagar, ska vid berdkningen av virdet av ratten till deltagande i
erbjudandet bortses frén sddan dag. Den i erbjudandet faststdllda anmalningstiden ska vid
omrakning av Teckningskurs och antal Aktier enligt detta stycke anses motsvara den ovan i
detta stycke namnda perioden om 25 handelsdagar. Om sddan marknadsnotering ej dger rum,
ska virdet av rétten till deltagande i erbjudandet sa 1angt mojligt faststillas med ledning av den
marknadsvardesforandring avseende Bolagets Aktier som kan bedémas ha uppkommit till f61jd
av erbjudandet.

Enligt ovan omriknad Teckningskurs och omriknat antal Aktier ska faststillas av Bolaget
snarast mojligt efter erbjudandetidens utgang och ska tillampas vid Teckning, som verkstills
efter ett sddant faststillande har skett.

Vid anméilan om Teckning som sker under tiden till dess att omriknad Teckningskurs och
omriknat antal Aktier varje Teckningsoption berattigar till Teckning av faststillts, ska
bestammelserna i moment 8.2.4, tredje sista stycket ovan, d4ga motsvarande tillimpning.

Optionsinnehavares ritt vid nyemission av teckningsoptioner eller konvertibler
med foretradesriitt

Genomfor Bolaget en nyemission eller emission enligt 14 kap. eller 15 kap. aktiebolagslagen —
med foretrddesritt for aktieigarna och mot kontant betalning eller genom kvittning — dger




8.2.8.
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styrelsen eller, i forekommande fall, bolagsstimma i Bolaget besluta att ge samtliga
Optionsinnehavare samma foretradesratt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid
ska varje Optionsinnehavare, oaktat sdlunda att Teckning ej verkstillts, anses vara dgare till det
antal Aktier som Optionsinnehavaren skulle ha erhillit, om Teckning pa grund av
Teckningsoption verkstillts av det antal Aktier, som varje Teckningsoption berittigade till
Teckning av vid tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktieAgarna rikta ett sddant erbjudande som avses i moment 8.2.6
ovan, ska vad i foregiende stycke sagts 4ga motsvarande tillampning, dock att det antal Aktier
som Optionsinnehavaren anses vara &dgare till i sddant fall ska faststillas efter den
Teckningskurs, som gillde vid tidpunkten for beslutet om erbjudandet.

Om Bolaget skulle besluta att ge Optionsinnehavarna foretradesriatt i enlighet med
bestammelserna i detta moment 8.2.7, ska ndgon omrékning enligt momenten 8.2.4, 8.2.5 eller
8.2.6 ovan inte dga rum.

Utdelning

I. Om Bolagets Aktier inte dr foremal for marknadsnotering, och det beslutas om utdelning till
aktiedgarna, oavsett om det ror sig om en kontant eller sakutdelning, ska vid anmilan om
Teckning som sker pé sddan tid, att dirigenom erhéllen Aktie inte medfor ritt till erhéllande av
séddan utdelning, tillimpas en omriaknad Teckningskurs och ett omriaknat antal Aktier enligt
denna punkt 8.2.8. Harvid ska Bolagets viarde ersidtta Aktiens genomsnittskurs i formeln.
Bolagets viarde ska bestimmas av en oberoende virderingsman utsedd av Bolaget.
Omrékningen ska séledes baseras pd den sammanlagda utdelningen enligt ovan.

II. Om Bolagets Aktier dr foremal for marknadsnotering och beslutas om utdelning till
aktiedgarna, oavsett om det ror sig om en kontant eller sakutdelning, ska vid Teckning som
pékallas pa sddan tid att Aktie som erhélls nar Teckningen verkstills inte medf6r ratt till
utdelningen tillimpas en omraknad Teckningskurs och ett omréaknat antal Aktier som beloper
pa varje Teckningsoption. Omriakningarna utfores av Bolaget enligt foljande formler:

Foregdende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga aktiekurs under en period om
25 handelsdagar riknat fr.o.m. den dag d&
Aktien noteras utan ritt till utdelning (Aktiens
genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med den
utdelning som utbetalas per Aktie

Omriknad Teckningskurs =

Foregdende antal Aktier som varje

Omriknat antal Aktier som varje Teckningsoption berittigar till Teckning av x
Teckningsoption berittigar till =  (Aktiens genomsnittskurs 6kad med den
Teckning av utdelning som utbetalas per Aktie)

Aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i moment 8.2.4 ovan.

Enligt ovan omriknad Teckningskurs och omriknat antal Aktier ska faststillas av Bolaget
senast vid tidpunkten for utbetalning av utdelningen och ska tillampas vid Teckning som
verkstills darefter.

Har anméilan om Teckning dgt rum men, p.g.a. bestimmelserna i punkt 7 ovan, slutlig
registrering pa avstimningskonto ej skett, ska sirskilt noteras att varje Teckningsoption efter
omrakningar kan berattiga Optionsinnehavare till ytterligare Aktier. Slutlig registrering pa
avstamningskonto sker sedan omriakningarna faststillts, dock tidigast vid den tidpunkt som
anges i punkt 7 ovan. Om Bolaget inte ldngre ar avstimningsbolag verkstills Teckning genom
att de nya Aktierna upptas i aktieboken som interimsaktier. Slutlig registrering i aktieboken
sker sedan omriknad Teckningskurs och omriknat antal Aktier som varje Teckningsoption
berittigar till Teckning av faststéllts.

Aterbetalning till aktiefigarna med obligatorisk minskning av aktiekapital m.m.



8.2.10.

8.2.11.

Om Bolagets aktiekapital eller reservfond skulle minskas med &terbetalning till aktieigarna ska
foljande gélla:

I. Om Bolagets Aktier inte dr foremél for marknadsnotering, ska omriakning ske, dels av
Teckningskursen, dels av det antal Aktier som varje Teckningsoption ger ritt att teckna i
enlighet med denna punkt Fel! Hittar inte referenskailla. angivna principer. Harvid ska
istillet for vad som anges betriffande Aktiens genomsnittskurs, viardet pd Aktien bestimmas
av en oberoende viarderingsman utsedd av Bolaget. Omrikningen som ska utféras av Bolaget,
ska ha som utgdngspunkt att vardet pa Teckningsoptionerna ska lamnas oforéandrat.

II. Om Bolagets Aktier ar foremél for marknadsnotering, ska tillimpas en omréaknad
Teckningskurs liksom en omrikning av det antal Aktier som varje Teckningsoption berittigar
till Teckning av. Omréakningarna utfores av Bolaget och enligt f6ljande formler:

Foregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga
aktiekurs under en period om 25 handelsdagar raknat
fr.o.m. den dag d& Aktien noteras utan ratt till

Omrdknad Teckningskurs - aterbetalning (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som

aterbetalas per Aktie
Omriknat antal Aktier Foregdende antal Aktier som varje Teckningsoption
som varje berittigar till Teckning av x (Aktiens genomsnittskurs
Teckningsoption = O0kad med det belopp som dterbetalas per Aktie)
berittigar till Teckning Aktiens genomsnittskurs

av

Aktiens genomsnittskurs beridknas i enlighet med vad som angivits i moment 8.2.4 ovan.

Vid omrikning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlésen av Aktier, ska istéllet for
det faktiska belopp som aterbetalas per Aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvindas enligt
foljande:

Det faktiska belopp som aterbetalas pa inlost Aktie
minskat med Aktiens genomsnittliga aktiekurs
under en period om 25 handelsdagar narmast fore
den dag da Aktien noteras utan rtt till deltagande
minskningen (Aktiens genomsnittskurs)

Beraknat aterbetalningsbelopp
per Aktie

Det antal Aktier i Bolaget som ligger till grund for
inlosen av en Aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i moment 8.2.4 ovan.

Enligt ovan omriaknad Teckningskurs och omriknat antal Aktier ska faststéllas av Bolaget tva
Bankdagar efter utgdngen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och ska tillimpas vid
Teckning, som verkstills darefter.

Teckning verkstélls ej under tiden fran minskningsbeslutet t.o.m. den dag da den omréaknade
Teckningskursen och det omriaknade antalet Aktier faststillts enligt vad ovan sagts.

Aterkop av egna aktier m.m.

Om Bolaget — utan att friga 4r om minskning av aktiekapital — skulle genomfora aterkop av
egna Aktier men dar, enligt Bolagets bedomning, sddan atgiard med hinsyn till dess tekniska
utformning och ekonomiska effekter, ar att jamstilla med minskning som ar obligatorisk, ska
omrakning av Teckningskursen och antal Aktier som varje Teckningsoption berittigar till
Teckning av ske med tillimpning av sa ldngt mojligt av de principer som anges ovan i moment
Fel! Hittar inte referenskilla..

Byte av aktiekapitalsvaluta

Genomfor bolaget byte av aktiekapitalsvaluta, innebarande att Bolagets aktiekapital ska vara
bestamt i annan valuta dn svenska kronor, ska Teckningskursen omriknas till samma valuta
som aktiekapitalet dr bestimt i samt ddrvid avrundas till tva decimaler. Sddan valutaomrakning




8.2.12.

8.2.13.

8.2.14.

8.2.15.

8.2.16.

ska ske med tillimpning av den vixelkurs som anvints for omriakning av aktiekapitalet vid
valutabytet.

Enligt ovan omriaknad Teckningskurs faststills av Bolaget och ska tillimpas vid Teckning som
verkstills fran och med den dag som bytet av aktiekapitalsvaluta far verkan.

Skilig omrikning

Genomfor Bolaget atgiard som avses i momenten 8.2.2 - 8.2.6 eller momenten 8.2.8 - 8.2.11
ovan eller annan liknande atgdrd med liknande effekt och skulle, enligt Bolagets bedomning,
tillampning av harfor avsedd omrikningsformel, med héansyn till atgidrdens tekniska
utformning eller av annat skil, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation
som Optionsinnehavarna erhéller i forhallande till aktiedgarna inte ar skilig, ska Bolaget
genomfora omridkningarna av Teckningskursen och av antalet Aktier som varje
Teckningsoption berittigar till Teckning av i syfte att omrdkningarna leder till ett skiligt
resultat.

Avrundning

Vid omrikning enligt ovan ska Teckningskursen avrundas till helt tiotal ore, varvid fem ore ska
avrundas uppat, och antalet Aktier avrundas till tvd decimaler. Endast hela Aktier kan tecknas.
For det fall Teckningskursen ar bestamd i annan valuta dn svenska kronor ska, vid omrakningar
enligt ovan, Teckningskursen istéllet avrundas till tva decimaler.

Likvidation

Beslutas att Bolaget ska trida i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, anmélan om Teckning ej darefter ske. Rétten att géra anmailan om
Teckning upphor i och med bolagsstimmans likvidationsbeslut, oavsett sdlunda att detta ej mé
ha vunnit laga kraft.

Samtidigt som kallelse till bolagsstimma sker och innan bolagsstimman tar stillning till friga
om Bolaget ska trida i frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen, ska
Optionsinnehavarna genom meddelande enligt punkt 11 nedan underrittas om den avsedda
likvidationen. I meddelandet ska intagas en erinran om att anmélan om Teckning ej far ske,
sedan bolagsstimman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget ldmna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska Optionsinnehavare —
oavsett vad som i punkt 4 ovan sigs om tidigaste tidpunkt for anmélan om Teckning — dga ratt
att gora anmélan om Teckning fran den dag dd meddelandet lamnats, forutsatt att Teckning
kan verkstillas senast pé tionde kalenderdagen fore den bolagsstaimma vid vilken fragan om
Bolagets likvidation ska behandlas.

Fusion och delning

Skulle bolagsstimman, enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen, godkidnna fusionsplan varigenom
Bolaget ska uppga i annat bolag, eller om bolagsstimman, enligt 24 kap. 17 § aktiebolagslagen,
skulle godkianna delningsplan varigenom Bolaget ska upplosas utan likvidation, fir anmaélan
om Teckning direfter ej ske.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stillning till frdgan om fusion eller delning enligt
ovan, ska Optionsinnehavarna genom meddelande enligt punkt 12 nedan underrittas om
fusions- eller delningsavsikten. I meddelandet ska en redogorelse lamnas for det huvudsakliga
innehéllet i den avsedda fusionsplanen eller delningsplanen samt ska Optionsinnehavarna
erinras om att anmilan om Teckning ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion eller
delning.

Om Bolaget lamnar meddelande om planerad fusion eller delning enligt ovan, ska
Optionsinnehavare — oavsett vad som i punkt 4 ovan sigs om tidigaste tidpunkt fo6r anmailan
om Teckning — dga ratt att pakalla Teckning fran den dag dd meddelandet lamnats om fusions-
eller delningsavsikten, forutsatt att Teckning kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen
fore den bolagsstimma vid vilken fusionsplanen eller delningsplanen ska godkénnas.

Forenklad fusion och tvangsinlésen
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11

Upprittar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen varigenom
Bolaget ska wuppgd i ett annat bolag eller blir Bolagets Aktier foremél for
tvAngsinlosenforfarande enligt 22 kap. samma lag ska foljande gilla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga Aktier i Bolaget, och offentliggér Bolagets styrelse sin
avsikt att upprétta en fusionsplan enligt i foregdende stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det
fall att sista dag for Teckning enligt punkt 4 ovan infaller efter sddant offentliggérande,
faststilla en ny sista dag for Teckning (slutdagen). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran
offentliggorandet.

Om offentliggorandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta moment 8.2.16, ska —
oavsett vad som i punkten 4 ovan sigs om tidigaste tidpunkt for anméilan om Teckning —
Optionsinnehavare dga ritt att gora sidan anmilan om Teckning fram till slutdagen. Bolaget
ska senast tre veckor fore slutdagen genom meddelande enligt punkt 11 nedan erinra
Optionsinnehavarna om denna rétt samt att Teckning ej far ske efter slutdagen.

Aterstillande av riitt att teckna aktier

Oavsett vad under momenten 8.2.14, 8.2.15 och 8.2.16 ovan sagts om att anmélan om Teckning
ej far ske efter beslut om likvidation, godkdnnande av fusionsplan/delningsplan eller efter
utgdngen av ny slutdag vid fusion eller delning ska ratten att géra anmélan om Teckning ater
intrada for det fall att likvidationen upphor respektive fusionen eller delningen ej genomfors.

Konkurs eller foretagsrekonstruktion

For den hindelse Bolaget skulle forsattas i konkurs eller beslut fattas om att Bolaget ska bli
foremal for foretagsrekonstruktion, fir anméilan om Teckning ej direfter ske. Om emellertid
konkursbeslutet eller beslutet om foretagsrekonstruktion hives av hogre ratt far anmélan om
Teckning aterigen ske.

Notering

Vad som ovan angivits rérande notering pa handelsplats ska gilla for det fall Bolagets Aktier ar
foremal for offentlig och organiserad handel pa reglerad marknad eller annan organiserad
multilateral handelsplattform. Hianvisning till handelsplats ska da avse sddan reglerad marknad
eller annan multilateral handelsplattform.

Kvotviarde

Om angiven atgiard och omriakning enligt ndgot av momenten 8.2.2 - 8.2.12 ovan skulle medfora
en omrakning av Teckningskursen till ett belopp understigande aktiens kvotvarde, ska dand&
aktiens kvotvirde erlaggas for Aktie.

Motsvarande villkor for kupongbolag

I de fall ovan angivna omrikningsvillkor hanvisar till avstimningsdagen och Bolaget vid
omrakningstillfallet inte ar avstimningsbolag ska istillet for avstamningsdagen tillampas
jamforlig tidpunkt som anvénds i motsvarande villkor for kupongbolag.

Ersittning

Om det vid tillimpningen av dndringarna i punkt 8.2, inte ar praktiskt eller juridiskt mojligt att
tillimpa en reducerad Teckningskurs ska antalet Aktier som varje Teckningsoption berattigar
Optionsinnehavaren att teckna, i ett andra steg, omriknas (dvs Okas) for att ersitta
Optionsinnehavaren for den uteblivna reduceringen av Teckningskursen, dvs 6kat krona for
krona.

Forvaltare
For Teckningsoption som ar forvaltarregistrerad enligt lag om virdepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument ska vid tillimpningen av dessa villkor foérvaltaren

betraktas som Optionsinnehavare.

Meddelanden
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Meddelanden rorande Teckningsoptionerna ska tillstidllas varje Optionsinnehavare som
skriftligen meddelat sin postadress till Bolaget.

For det fall Teckningsoptionerna ar registrerade av Euroclear i ett avstimningsregister ska
meddelande rérande Teckningsoptionerna, istédllet for vad som stadgas i punkt 11.1 ovan
tillstdllas varje registrerad Optionsinnehavare och annan rattighetshavare som ar antecknad pa
konto i Bolagets avstdmningsregister.

Meddelanden ska, i forekommande fall, &ven ldmnas till marknadsplatsen och offentliggoras
enligt marknadsplatsens regler.

Andring av villkoren

Bolagets styrelse, eller, i forekommande fall bolagsstimma, dger ritt att besluta om dndring av
dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgorande eller myndighetsbeslut s& kréaver eller
om det i 6vrigt — enligt Bolagets bedomning — av praktiska skil dr dndamalsenligt eller
nodvindigt och Optionsinnehavarnas rattigheter inte i nagot viasentligt avseende forsamras.

Sekretess

Bolaget, Banken eller Euroclear fir ej obehorigen till tredje man limna ut uppgift om
Optionsinnehavare. Bolaget ager ratt att fi& ut foljande uppgifter frdn Euroclear om
Optionsinnehavares konto i Bolagets avstimningsregister: (i) Optionsinnehavares namn,
personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress och (ii) antal
Teckningsoptioner.

Begrinsning av Bolagets, Bankens och Euroclears ansvar

I friga om de pé Bolaget, Banken och Euroclear ankommande atgirderna géiller — betraffande
Euroclear med betraktande av bestammelserna i lagen om virdepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument — att ansvarighet inte kan goras gillande for skada som
beror pé svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighets é&tgard,
krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet
i frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller &ven om Bolaget, Banken eller Euroclear
sjalv vidtar eller ar foremaél for sidan konfliktatgéard.

Bolaget, Banken eller Euroclear dr inte heller skyldig att i andra fall ersitta skada som
uppkommer om Bolaget, Banken eller Euroclear varit normalt aktsam. Bolaget, Banken och
Euroclear ar i intet fall ansvarig for indirekt skada. Héarvid uppmarksammas
Optionsinnehavare pa att denne ansvarar for att handlingar som Bolaget tillstillts ar riktiga och
behorigen undertecknade samt att Bolaget underriattas om dndringar som sker betraffande
lamnade uppgifter.

Foreligger hinder for Bolaget, Banken eller Euroclear att verkstilla betalning eller vidta annan
atgird pa grund av omstdndighet som anges i forsta stycket, fir dtgarden uppskjutas till dess
hindret har upphort. Om Bolaget till f6]jd av en sddan omstandighet ar forhindrat att verkstilla
eller ta emot betalning ska Bolaget respektive Optionsinnehavaren inte vara skyldig att erlagga
drojsmaélsranta.

Tillamplig lag och forum

Dessa villkor och alla rattsliga fragor med anknytning till Teckningsoptionerna ska avgoras och
tolkas enligt svensk ritt.

Tvist i anledning av dessa villkor ska slutligt avgoras genom skiljedom administrerad vid
Stockholms Handelskammares Skiljedomsinstitut.

Skiljeférfarandet ska hallas i Goteborg. Det svenska spréiket ska anvandas i forfarandet.
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Skiljeforfarande som pékallats med hanvisning till denna skiljeklausul omfattas av sekretess.
Sekretessen omfattar all information som framkommer under férfarandet liksom beslut eller
skiljedom som meddelas i anledning av forfarandet. Information som omfattas av sekretess far
inte i ndgon form vidarebefordras till tredje person. Om Teckningsoptioner Gverlats till en
tredje person ska sddan tredje person automatiskt vara bunden av denna skiljeklausul.
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