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Om Alzinova

Alzinova AB bedriver forskning och utveckling av ldkemedel fér behandling av Alzheimers sjukdom - en av
vdra stirsta folksjukdomar mot vilken effektiv behandling saknas. Bolagets patenterade teknologi mdéjliggor
utveckling av nya terapier med potential att med stor triffsdkerhet angripa de skadliga dmnen som dr
centrala for sjukdomens uppkomst. Alzinovas fokus dr utveckling av ett vaccin som ett ldngverkande
Idkemedel for behandling och forebyggande av Alzheimers sjukdom. Vaccinet dr under preklinisk utveckling
for férberedande infor studier i mdnniska. Bolaget bedriver dven utveckling inom diagnostik avseende
sjukdomen. Alzinova dr grundat av forskare som verkat vid MIVAC forskningscenter inom Goteborgs
universitet och av GU Ventures AB. @\
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VD kommenterar
- Pa ritt spar mot sjukdomsmodifierande terapi vid Alzheimers
sjukdom

Under 2016 har vi tagit stora steg mot att for forsta gdngen kunna erbjuda ett
sjukdomsmodifierande vaccin for behandling av Alzheimers sjukdom. Vi har nu slutfért
framgingsrika effektstudier pd djur med bdde immunserum efter vaccinering och med
vir specifika antikropp. Bdda neutraliserade framgdngsrikt de toxiska substanser som
sjukdomen ger i patientens hjarna. Under aret fick vi ocksa flera bekraftelser om en
betryggande sékerhetsprofil hos ALZ-101.

Vi har triffat regulatoriska myndigheter som ser det pre-kliniska program vi nu
genomfor som relevant for att fa inleda studier pd médnniska. Under 2017 kommer
Alzinova att ha ett uppféljningsmote med dem infér den forsta kliniska prévningen pa
patienter.

Amyloid-B spiret har generellt forstirkts under dret. Kliniska studier har tér forsta
gangen visat lovande effekter hos patienter med tidig Alzheimer diagnos. Det finns en
konsensus bland ledande forskare att oligomera former av Amyloid-B ar den toxiska
substans som sannolikt orsakar Alzheimers sjukdom. Med en terapi specifik mot sadana
former ar betydande behandlingsvinster mojliga.

Var finansiella situation har ytterligare stirkts under aret. Inlésen av TO1 blev
fulltecknad, vilket innebdr att kapitalet kommer att vara tillrackligt fér att genomféra
hela det pre-kliniska programmet fér ALZ-101. Europeiska kommissionen tilldelade
Alzinova Horizon 2020 SME instrument steg 1 om €50,000 for att bygga var Affarsplan
infér fas 1 studien som planeras till 2018. Vi avser dven att soka steg 2 i syfte att
finansiera delar av denna kliniska provning och for att kommersialisera vaccinet. Vi
séker dven andra anslag for att finansiera vissa delar av verksamheten pé langre sikt. Vi
ser goda mojligheter att erhdlla sddan finansiering.

Inom IP omradet var 2016 mycket positivt. Vi fick nyligen ocksd ett utdkat patentskydd
godkint i Japan och vi rdknar med att ytterligare forstirka var IP position under 2017.

Det ir tydligt att mer och mer fokus kommer att liggas pa terapier som specifikt nar
oligomera former av Amyloid-p, precis det omrade dér vi ar unika. Vi ser ocksa ett
fortsatt stort intresse och nyfikenhet for var verksamhet fran manga hall, sdval
likemedelsbolag som finansiella aktorer. Vi ar fortsatt dppna for samarbete med sadana
parter dar vi kan maximera den kommersiella potential som vara unika produkter har.
Alzinovas spdnnande resa fortsatter under 2017. &\
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Goteborg, 2017-04-06
Per Wester
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Férvaltningsberdttelse

Styrelsen och verkstillande direktéren fér Alzinova AB avger hirmed &rsredovisning for
rikenskapsaret 2016.

Denna information dr sddan information som Alzinova AB dr skyldigt att offentliggéra
enligt EU:s marknadsmissbruksforordning. Informationen ldmnades, genom nedanstdende
kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 14 APRIL 2017.

Alzinova ar ett publikt aktiebolag.
Sammanfattning

Tolv minader (2016-01-01 - 2016-12-31)
e Nettoomséttningen uppgick till 0 SEK (0).
e Resultatet efter finansiella poster uppgick till -2 964 052 SEK (-3 407 270).
¢ Resultatet per aktie uppgick till -0,54 SEK (-0,62) fére utspddning och -0,53 SEK
efter utspadning.
e Soliditeten uppgick till 95,8% (92,9 %).

Fjarde kvartalet (2016-10-01 - 2016-12-31)
e Nettoomsédttningen uppgick till 0 SEK (0).
s Resultatet efter finansiella poster uppgick till -1 456 267 SEK (-2 156 337).
o Resultatet per aktie uppgick till -0,27 SEK (-0,39) fore utspadning och -0,26 SEK
efter utspadning.

Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med 5 478 400 aktier per 2016-12-31.
Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital,

Belopp inom parentes: Jimfirande period foregdende dr.

Med “Bolaget” eller "Alzinova” avses Alzinova AB med organisationsnummer 556861-8168.

Allmiént om verksamheten

Alzinova AB bedriver forskning och utveckling av ldkemedel fér behandling av
Alzheimers sjukdom - en av vara storsta folksjukdomar mot vilken effektiv behandling
saknas. Bolagets patenterade teknologi méjliggor utveckling av nya terapier med
potential att med stor traffsikerhet oskadliggéra de amnen som édr centrala for
sjukdomens uppkomst. Alzinovas fokus ar utveckling av ett vaccin som ett langverkande
likemedel for behandling och férebyggande av Alzheimers sjukdom. Vaccinet ar under
preklinisk utveckling for férberedande infér studier i mdnniska. Alzinova dr grundat av
forskare som verkat vid MIVAC forskningscenter inom Géteborgs universitet och av GU
Ventures AB.

Framtidsutsikter

Idag uppskattar man att det finns ca. 33 miljoner patienter med Alzheimers sjukdom i
varlden. Varje ar tillkommer 6,9 miljoner patienter. Samhillets kostnader for sjukdomen
uppskattas till ca 570 miljarder USD &rligen. Likemedelskostnaden enbart for Alzheimer
mediciner uppgar till ca 6 miljarder USD arligen. En siffra som kommer att mer &n
fordubblas till 2023. Idag finns ingen behandling som kan ge annat én tillfallig &
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symptomlindring. Flera killor uppger att ldkemedel som kan ge dtminstone marginelit
goda behandlingseffekter kommer att innebéra stora férsiljnings- och
intdktsmojligheter.

Alzinova fortsitter att primért fokusera pa utvecklingen av vaccinprodukten, ALZ-101.

Vart mal ar att erhdlla godkdnnande att inleda kliniska studier 2018. For att finansiera
verksamheten fram till dess finns tillrackligt kapital.
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Bilden till vdnster visar Alzinovas patenterade ABCC-molekyl och till hdger hur den bildar oligomerer.

Vi kommer ocksi utvirdera majligheterna att fortsiatta utvecklingen av antikroppen
ALZ-201. Det kan finnas méjligheter fér bolaget att utveckla antikroppen bade som
terapi och diagnostik. Fokus ligger dock alltjamt pd vaccinet, ALZ-101.

Bolagsstruktur och aktieinnehav

Alzinova har inte nigra dotterbolag och ingdr inte i ndgon koncern. Bolaget har inte
heller nigra aktieinnehav.

Aktien

Alzinovas aktie noterades pa AktieTorget den 25 november 2015. AktieTorget ar en
bifirma till ATS Finans AB, som ir ett virdepappersbolag under Finansinspektionens
tillsyn. AktieTorget driver en handelsplattform (MTF), vilket inte &r en reglerad
marknad. Per den 31 december 2016 uppgick antalet aktier i Alzinova till

5 478 400 stycken. Bolaget har ett aktieslag. Aktien ger en (1) rést per aktie. Varje aktie
medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat.

Optionsprogram

Bolagets VD och Styrelse erbjods férvarv av teckningsoptioner under 2015 (Serie
2015/18), som en del i ett incitamentsprogram. Totalt emitterades 106,250
teckningsoptioner som berattigar till teckning av lika ménga nya aktier. Tidsperioden
fér teckningsoptionsprogrammet TO 2015/18 géller mellan 2 februari 2018 och 1
februari 2019.

Finansiell utveckling

Bolaget har under dret i huvudsak investerat i utvecklingen av ALZ-101, ett vaccin mot
Alzheimers sjukdom. Vid arsskiftet hade bolaget en kassabehallning om 25 MSEK. &
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Inlésen av TO1 genomfordes under hosten. I samband med detta tillférdes nytt kapital
om 14,23 MSEK fore emissionskostnader. Soliditeten vid 3rets utgéng var 95,8 %.

Vasentliga hdndelser under 2016

Forstal ]

e Under januari pabérjades valideringen av patent "ABCC" i ett flertal europeiska
lander, till féljd av EPO-godkénnandet under november 2015. I mars erhélls
patentskydd pad en omfattande marknad med en total befolkning om ca. 540
miljoner manniskor.

[ februari erhélls formellt godkdnnande av patentansékan "ALZ-201" av EPO.
[ februari deltog vi pa Swiss Scandinavian Bio Business Seminar dér ett flertal
intressanta kontakter skapades.

s [ mars slutfordes ett framgangsrikt, Vinnovastott, projekt som syftade till att
prova olika doser av vaccinet ALZ-101 pa ett nytt djurslag och via ett nytt
administrationssitt. Projektet pavisade att det valda djurslaget och det nya
administrationssittet bada ar lampliga och att vaccinets sdkerhetsprofil ar god.

o [ mars skrevs kontrakt med ett tyskt specialistféretag fér formulerings- och
processutveckling av ldkemedelsprodukten, samt med ett brittiskt ledande
foretag for stabilitetsstudier av ladkemedelssubstansen.

Andra kvartalet
o [april deltog vi pd BIO Europe Spring. Befintliga kontakter stirktes och nya
knéts.
e ] borjan av maj erhéll vi en Konsultcheck, ett bidrag pa 50,000 kr, frdn Viastra
Gotalandsregionen.

¢ Imajinleddes ett icke-kommersiellt samarbetsavtal kring antikropp ALZ-201
med ett stort nordamerikanskt l1dkemedelsbolag.

¢ Den 18 maj genomférdes arsstimma. Det beslutades dels att tidsperioden for
teckningsoptionsprogrammet TQ 2015/18 utdkas fran 3 ar till 3,25 ar och galler
till 1 februari 2019, istdllet for 9 november 2018, dels att teckning av aktier
baserat pi option kan ske mellan 2 februari 2018 och 1 februari 2019, istéllet fér
mellan 22 oktober 2018 och 9 november 2018. Vidare beslutades att antalet
ordinarie styrelsemedlemmar andras till 3-8 medlemmar. Stimman beslutade
om nyval av Klementina Osterberg som ordinarie och Andreas Blom som
suppleant.

Tredje kvartalet

o [augusti slutférdes ett akademiskt samarbete med Forschungszentrum Jiilich dar
det bekraftades att ABCC kan anvindas fér kvantifiering av A-oligomerer i
biologiska vitskor. Det 6ppnar for att man kan anvinda ABCC som
referensmaterial vid diagnostik av sjukdomen, som hittills inte varit praktiskt
maojligt.

¢ |september slutférdes ytterligare en farmakologisk studie av ALZ-101-vaccinet i
en djurmodell. Studien bekraftade att immunsystemet tydligt reagerar pa
vaccinet. Samtidigt bekréftades den goda sidkerhetsprofilen. &
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e Iseptember tecknades ett samarbetsavtal med ett medelstort globalt
likemedelsbolag. Samarbetet omfattar ett projekt kring Alzinovas patenterade
ABCC-oligomerer.

¢ [ september avslutades ett projekt som bedrivits i samarbete med ett
nordamerikanskt Iikemedelsbolag kring diagnostik av Alzheimers sjukdom med
hjalp av antikroppen ALZ-201.

e Iseptember ingicks ett samarbetsavtal med den kliniska
forskningsorganisationen Clinical Research Services Turku, CRST, for att
forbereda vaccin ALZ-101 infor den forsta studien pd ménniska.

Fjirde kvartalet

e [ oktober deltog vi pd BioPharm America i Boston. Viktiga kontakter odlades och
nya knéts.

o 1oktober genomfordes ett Vetenskapligt Rundabordssamtal med framstdende
akademiska opinionsledare inom Alzheimer- och vaccinforskning,.

e I oktober deltog bolaget pa French-Swedish Life Science Day i Paris. Nya
vardefulla kontakter knéts.

» [ oktober genomférdes en effektstudie i en ny djurmodell dér substans fridn
avlidna Alzheimerpatienter injicerades i djurets hjirna. Resultatet fran denna
studie visade en starkt skyddande effekt efter behandling med antikropp ALZ-
201. Vi inledde dérefter liknande djurférsék med serum fran djur vaccinerade
med ALZ-101.

s I november genomfordes ett miote med regulatoriska myndigheter for att
presentera genomférda och planerade aktiviteter infér den férsta studien pa
manniska. Motet gav oss bekriftelse att vart program féljer myndighetens krav
och innebir att budget och tidsplan fortfarande héller.

Arsstimma

Arsstimma i Bolaget &r planerad att h3llas 17 maj 2017 pa Universitetsplatsen 1,
Goteborg. Plats for drsstimma och for publicering av fullsténdig drsredovisning kommer
att presenteras senast i samband med kallelse till &rsstdmma. Kallelse till arsstdmman
kommer att ske via Post & Inrikes Tidningar samt Bolagets hemsida.

Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i Alzinova. Det ar darfér
av stor vikt att beakta relevanta risker vid sidan av bolagets tillvaxtmdjligheter. Dessa
risker beskrivs utan inbérdes ordning och utan ansprak pd att vara heltickande i
bolagets prospekt utgivet i samband med listningsemissionen i november 2015. @\
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Styrelsen och verkstillande direktoren intygar harmed att Arsredovisningen ger en
rattvisande 6versikt av bolagets verksambhet.

Goteborg, den 6 april 2017
Alzinova AB
Styrelsen och verkstillande direktéren g



Eget kapital
Aktie-
kapital
Vid arets bérjan 1134 056
Nyemission 306 763
Omforing av féreg ars resultat
Omfdring inom eget kapital
Arets resultat
Vid drets slut 1440 819

Fond fér
utv.utgifter

4 879 400

4 879 400

Overkurs-
fond

24 146 894
13 923 317

38 070 211

Alzinova AB
556861-8168

Balanserat
resulfat

-1238 735
-3407 270
-4 879 400

-9 526 405

Utveckling av foretagets verksamhet, resuitat och stillning

2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Nettoomsattning - 22 294
Resultat efter finansiella poster -2964 052 -3407 270 -471 512
Balansomslutning 33312586 22199800 2141930
Antal anstallda 2 2 1
Soliditet % 95,8 92,9 72,5

Forslag till disposition av foretagets vinst eller férlust
Styrelsen och verkstéllande direktéren foreslar att till forfogande staende vinstmedel,

kronor 25 579 754, disponeras enligt foljande:

Balanseras i ny rékning

Summa

Arets
resultat

-3 407 270
3407 270
-2 964 052

-2 964 052

Belopp i kr
2013-12-31

17 167
-335 728
1451714

1
49,9

Belopp i kr
25 579 754

25 579 754

Vad betraffar foretagets resultat och stalining i 6vrigt, hénvisas till efterféljande resultat- och

balansrakningar med tillhdrande noter. &



Resultatrakning

Belopp i kr

Aktiverat arbete for egen rakning
Ovriga rorelseintakter

Rdbrelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Réanteintakter

Rantekostnader

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Arets resultat

Not

Alzinova AB
556861-8168

2016-01-01-
2016-12-31

4 890 068
374 508
5 264 666

-5 548 497
-2 671 515
-2 955 346

43
-8 749
-2 964 052

-2 964 052

-2 964 052

2015-01-01-
2015-12-31

990 794
13 328
1004 122

-3 380 373
-1 022 863
-3399 114

37
-8 193
-3 407 270

-3 407 270

-3 407 270 &



Balansrdkning

Belopp i kr

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter fr utvecklingsarbeten
Patent

Summa anléggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Aktuell skattefordran

Ovriga fordringar

Foruthetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank
Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Fond fér utvecklingsutgifter

Fritt egef kapital
Overkursfond

Balanserad vinst eller férlust
Arets resultat

Summa eget kapital
Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

~ o
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2016-12-31

6 948 238
1143 309
8 091 547

8 091 547

8877
91122
80 891

180 990

25 040 049
25221 039

33 312 586

1440 819
4 879 400
6 320 219

38070 211
-9 526 405
-2 964 052
25579754

31899973

800 000
800 000

142 561

61297
408 755
612613

33 312 586

2015-12-31

2 068 8338
1071807
3140 745

3140745

8877
507 906
47 226
564 009

18 485 046
19 059 055

22 199 800

1134 056

1134 056

24 146 894
-1239735
-3 407 270
19 490 889

20 633 945

770 186
770 186

171 714

38 456
585 499
795 669

22199 800 g



Kassaflédesanalys

Belopp i kr

Den Iépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster
Justeringar for poster som inte
ingar | kassaflodet

Kassafléde fran den I&pande
verksamheten fore
férandringar av rérelsekapital

Kassafldde fran férandringar i
rérelsekapital
Okning(-)Minskning (+) av
rorelsefordringar
Okning(+)/Minskning (-) av
rérelseskulder

Kassafitde fran den ldpande
verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvary av immateriella
anlaggningstillgangar

Kassafliéde fran
investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission / Teckningsoptioner
Upptagna lan

Kassafléde fran
finansieringsverksamheten
Arets kassaflode

Likvida medel vid arets bérjan

Likvida medel vid arets slut
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2016-01-01-
2016-12-31

-2 964 052

-2 964 052

-2 964 052

383 019

-183 056

-2 764 089

-4 950 802

-4 950 802

14 230 080
29 814

14 259 894

6 545 003
18 495 046

25 040 049

2015-01-01-
2015-12-31

-3 407 270

-3 407 270

-3 407 270

-408 737

606 417

-3 209 590

-1415 780

-1 415780

22 488 538
370 186

22 858 724

18 233 354
261 692

18 495 046@\
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Noter

Not1 Redovisningsprinciper
Belopp i kr om inget annat anges

Allméanna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringshamndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Vérderingsprinciper mm
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats utifrin anskaffningsvérden om inget annat anges
nedan.

Immateriella anldggningstiligangar

Utgifter for forskning och utveckling

Vid redovisning av utgifter fér utveckling tillimpas aktiveringsmodellen. Det innebér att utgifter som
uppkommit under utvecklingsfasen redovisas som tillgang nar samtliga nedanstidende forutsattningar
ar uppfylida;

- Det ar tekniskt mdjligt att fardigstélla den immateriella anlaggningstiligadngen sa att den kan
anvandas eller séljas.

- Avsikten &r att fardigstélla den immateriella anlaggningstillgangen och att anvanda eller salja den.
- Forutsattningar finns for att anvanda eller salja den immateriella anlaggningstitigngen.

- Det &r sannolikt att den immateriella anlaggningstillgangen kommer att generera framtida
ekonomiska fordelar.

- Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja
utvecklingen och for att anvanda eller silja den immateriella anlaggningstillgéngen.

- De utgifter som ar hénférliga till den immateriella anlaggningstillgangen kan bersknas pa eft
tillfsriitligt satt.

Ovriga immateriella anldggningstillgangar
Ovriga immateriella tillgngar som férvarvats av féretaget ar redovisade till anskaffningsvarde minus
ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart dver tillgangens beraknade nyttjandeperiod. Avskrivningen redovisas som
kostnad i resultatrakningen. Inga avskrivningar har gjorts under aret. Avskrivningar kommer att ske nar
produkterna kommersialiseras.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anl&ggningstillgangar redovisas som tillgang i balansrékningen nar de pa basis av tillganglig
information &r sannolikt att den framtida ekonomiska nyttan som ar férknippad med innehavet tillfaller
foretaget och att anskaffningsvardet for tillgdngen kan bersknas pa ett tillforlitligt satt.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter 1&ggs till anskaffningsvérdet till den del tillgangens prestanda forbattras i
forhallande tili den niva som gallde d& den ursprungligen anskaffades. Alla andra tillkommande utgifter
redovisas som kostnad i den period de uppkommer. g\
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Avskrivningar

Avskrivning sker linjart dver tillgangens beréknade nyttjandeperiod eftersom det aterspeglar den
forvantade férbrukningen av tillgéngens framtida ekonomiska fordelar. Avskrivningen redovisas som
kostnad i resuitatrakningen.

Materiella anldggningstiligangar % per ar

Inventarier, verktyg och installationer 20

Nedskrivningar - materiella och immateriella anldggningstiligangar
Vid varje balansdag beddms om det finns négon indikation pa att en tillgangs varde &r lagre an dess
redovisade varde. Om en sadan indikation finns, beraknas tillgAngens atervinningsvéarde.

Atervinningsvardet &r det hogsta av verkligt varde med avdrag for forsaljningskostnader och
nyttiandevérde. Vid berakning av nyttjandevardet berknas nuvardet av de framtida kassaflééden som
tillgangen vantas ge upphov till i den I6pande verksamheten samt n&r den avyttras eller ufrangeras.
Den diskonteringsranta som anvénds &r fore skatt och aterspeglar marknadsmassiga beddmningar av
pengars tidsvarde och de risker som avser tillgangen. En tidigare nedskrivning aterfors endast om de
skal som lag till grund for berakningen av atervinningsvardet vid den senaste nedskrivningen har
forandrats.

Fordringar
Fordringar upptas till det belopp som efter individuell prévning beréknas bli betalt.

Intakter

Som inkomst redovisar bolaget det verkliga virdet av vad som erhallits eller kommer att erhéllas.
inkomsten intaktftrs n&r densamma kan bergknas pa ett tillforlitligt satt, det &r sannolikt att de
ekonomiska férdelar som bolaget ska f& av transaktionen kommer att tillfalia bolaget, och de utgifter
som uppkommit eller som férvéintas uppkomma till féljd av transaktionen kan berédknas pé ett
tillfriitligt satt.

Offentliga bidrag

Ett offentligt bidrag som inte &r férenat med krav pé framtida prestation redovisas som intéakt nar
villkoren for att fa uppdraget uppfylits.

Ett offentligt bidrag som ar férenat med krav p& framtida prestation redovisas som intakt nar
prestationen utférs. Har bidraget tagits emot innan villkoren for att redovisa det som intékt har
uppfyllts, redovisas bidraget som skuld.

Ett offentligt bidrag som hanfor sig till forvarv av en anléggningstillgang redovisas som minskning av
tilgangens anskaffningsvarde.

Not 2 Ovriga rorelseintikter
2016-01-01-  2015-01-01-
2016-12-31 2015-12-31

Bidrag VINNOVA 362 883 7 593
Valutakursvinst 11 715 5735

Summa 374 598 13 32(8&
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Not 3 Anstillda och personalkostnader

Medelantalet anstéllida
2016-01-01- 2015-01-01-
2016-12-31 2015-12-31
2 2
Totalt 2 2

Not 4 Operationell leasing - leasetagare
2016-01-01-  2015-01-01-
2016-12-31 2015-12-31
Lokalhyra 60 000 27 500
60 000 27 500

Kommande ars lokalhyreskostnader beraknas uppgé till 54 000 kr arligen.

Not 5§ Skatt pa arets resultat
2016-01-01- 2015-01-01-
2016-12-31 2015-12-31

Periodens skattekostnad -
Totalt outnyttjade skatteméssiga underskottsavdrag uppgar till 7 723 709 kr.
Not 6 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

2016-12-31 2015-12-31

Ackumulerade anskaffhingsvéarden

-Vid érets barjan 2 591 932 1601138
-Arets aktiveringar 4 890 068 990 794
-Bidragsfinansierad aktivering -533 762 -523 094
Redovisat varde vid arets slut 6 948 238 2 068 838

Anskaffningsvardet har minskat med ett offentligt bidrag frdn VINNOVA pa 240 741 kr (2013),
206 792 kr {2014), 75 561 kr (2015) och 10 668 kr (2016).

Not 7 Patent
2016-12-31 2015-12-31

Ackumulerade anskaffningsvérden
-Vid arets borjan 1202 052 651 360

Nyanskaffningar 71402 550 69&\
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-Bidragsfinansierade patentkostnader -130 145 -130 145
Redovisat virde vid arets slut 1143 309 1071 907

Anskaffningsvardet har minskat med ett offentligt bidrag fran Innovationsbron pa 80 000 kr som erhélls
2013 samt ett offentligt bidrag pa 50 145 kr fran VINNOVA som erholls 2015.

Not 8 Ovriga skulder till kreditinstitut, langfristiga
2016-12-31 2015-12-31

Vastra Gotalandsregionen -800 000 770 186
-800 000 770 186
Lanet &r ett villkorslan och amorteringsplan féreligger ej. Aterbetalningsskyldighet av lanet uppstar i

samband med exploatering av projekt. Langivaren kan dven avskriva lanet om resultat for vilket
finansiering stkts ej uppnatts.

Not 9 Stillda sékerheter och eventualférpliktelser

2016-12-31 2015-12-31

Stéllda sdkerheter Inga Inga
Eventualforpliktelser inga Inga

Not 10 Visentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut

Under januari slutfdrdes de effekistudier med vaccinet som pabotrjades under 2016. Resultaten var
positiva och gav de positiva svar vi hade forvéntat oss.

Under januari inleddes djurférsok i syfte att faststslla dosering av vaccinet infér den fas 1b studie pa
méanniska som ska inledas 2018. Beraéknas fardig till sommaren.

Under februari manad inleddes drug substance stabilitetstester, som beréknas slutféras under véren.
Under mars manad inleddes processutveckling av vaccinet, som beraknas slutforas under varen.

Under mars manad erhéll vi besked fran den japanska patentmyndigheten att en ansdkan om
ytterligare patent for ALZ-101 och ABCC godkants.

Under mars manad tilldelades vi Horizon 2020 SME instrument steg 1 om € 50,000. Syftet med denna
finansiering &r att bygga en Affarsplan for det fortsatta arbetet med att kommersialisera vaccinet ALZ-
101.
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Not 11
Nyckeltalsdefinitioner

Balansomslutning: Totala tiligangar
Soliditet: Totalt eget kapital inkl eget kapitalandel av obeskattade reserver /

Totala tillgangar

Underskrifter

Goteborg 2017-04-06
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Revisionsberattelse
Tilt bolagsstdmman i Alzinova AB, org.nr 556861-8168

Rapport om drsradovisningan

{ttatanden

Vi har utfoért en revision av &rsredovisningen far Alzinova AB
for rékenskapsdret 2016-01-01 - 2016-12-31.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen upprattats i enlig-
het med arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga
avseenden rattvisande bild av Alzinova ABs finansiella stéllning
per den 31 december 2016 och av dess finansiella resultat och
kassafldde for &ret enligt drsredovisningslagen. Farvaltnings-
berattelsen &r férenlig med arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfdr att bolagsstimman faststéller resultat-
rdkningen och balansrakningen.

Grund f§r uilalanden

Vi har utfoért revisiocnen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Viar oberoende i forhallande till Alzinova AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i Bvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Annaa infsrmation §n Srsredovisniagen

Detta dokument innehdller &ven annan information &n
arsredovisningen och &terfinns pd sidan 2. Det 4r styrelsen och
verkstdllande direktdren som har ansvaret fr denna andra
infarmation.

Vart uttalande avseende drsredovisningen omfattar inte denna
information och vi gor inget uttalande med bestyrkande
avseende denna andra information.

| samband med var revision av &rsredovisningen &r det vart
ansvar att ldsa den information som identifieras ovan och
tvervidga om informationen i vasentlig utstrickning &r
oftrenlig med d&rsredovisningen. Vid denna genomgang
beaktar vi dven den kunskap vi i &vrigt inhdmtat under
revisionen samt beddmer om informationen i dvrigt verkar
innehdlla vasentliga felaktigheter.

Cm vi, baserat pd det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en visentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera
detta, Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och veristiliands direkiGrens ansver

Det &r styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret
for att drsredovisningen uppréttas och att den ger en ritt-
visande bild enligt drsredovisningsfagen. Styrelsen och verk-
stdllande direktéren ansvarar dven for den interna kontroll
som de beddmer &r nddvandig for att upprétta en &rsredo-
visning som inte innehdller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror p8 oegentligheter eller p fel.

Vid upprattandet av drsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstdllande direktsren fér bedomningen av bolagets for-
maga att fortsatta verksamheten, De upplyser, nar sd &r
tillampligt, om fdrhallanden som kan pdverka férmdgan att
fortsdtta verksamheten och att anvénda antagandet om fort-
satt drift. Antagandet om fortsatt drift tilidmpas dock inte om
styrelsen och verkstdllande direktéren avser att likvidera
bolaget, upphora med verksamheten eller inte har ndgot
realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Fevisorns ansver

vara mél &r att uppna en rimlig grad av sikerhet om att ars-
redovisningen som helhet inte innehaller nagra visentliga fel-
aktigheter, vare sig dessa beror pa cegentligheter eller p4 fel,
och att lamna en revisionsberdttelse som innehaller vira
uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hig grad av sdkerhet, men
dar ingen garanti far att en revision som utférs enligt ISA och
god revisionssed | Sverige alltid kommer att upptidcka en
vasentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan
uppstd pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara
vdsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvan-
tas pdverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med
grund i &rsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt
omddéme och har en professionellt skeptisk instéllning under
hela revisionen. Dessutom:

» identifierar och beddmer vi riskerna for vésentliga felaktig-
heter i &rsredovisningen, vare sig dessa beror p cegentlig-
heter eller pa fel, utformar och utfar granskningsatgérder
bland annat utifrén dessa risker och inhdmtar revisions-
bevis som ar tillréckiiga och &ndamalsenliga fér att utgora
en grund fér vara uttalanden, Risken for att inte upptacka
en visentlig felaktighet till f8ljd av oegentligheter &r hgre
an fér en vasentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom
cegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, f&r-
falskning, avsiktliga utefdmnanden, felaktig information
eller dsidos&ttande av intern kontroll,

» skaffar vi oss en férstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse fér var revision for att utforma
granskningsdtgarder som &r ldmpliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effektivi-
teten i den interna kontrollen.

e utvdrderar vi [ampligheten i de redovisningsprinciper som
anviénds och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktérens uppskattningar i redovisningen ach tillhérande
upplysningar.
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« drar vien slutsats om lampligheten i att styrelsen och verk-
stdllande direkttren anvénder antagandet om fortsatt drift
vid uppréattandet av Arsredovisningen. Vi drar ocksd en
slutsats, med grund i de inhdmtade revisicnsbevisen, om
det finns ndgon visentlig osdkerhetsfaktor som avser
sadana hindelser eller férhdllanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets férmaga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
visentlig osdkerhetsfaktor, maste vii revisionsberattelsen
fasta uppmdrksamheten p& upplysningarna i Ars-
redovisningen om den vdsentliga osgkerhetsfaktorn etler,
om s&dana upplysningar &r otilirdckliga, modifiera uttalan-
det om arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pd de
revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberattelsen, Dock kan framtida handeiser eller
férhdllanden gora att ett bolag inte langre kan fortsétta
verksamheten.

« utvdrderar vi den tvergripande presentationen, strukturen
och innehdllet i arsredovisningen, daribland upplys-
ningarna, och om &rsredovisningen 3terger de under-
liggande transaktionerna och hindelserna pa ett satt som
ger en rdtivisande biid.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten f&r den.
Vi maste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, ddribland de betydande brister i den interna
kontrolien som vi identifierat.

Bapport om andra krav enligt lagar och andra
féristiningar

Liftalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi &ven utfort en
revision av styrelsens och verkstéllande direktérens forvalt-
ning for Alzinova AB for rékenskapsaret 2016-01-01 - 2016-
12-31 samt av forsiaget till dispositioner betréffande bolagets
vinst eller forlust,

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enfigt
forslaget i fgrvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens leda-
moter och verkstdllande direktéren ansvarsfrihet f8r rdken-
skapséret.

Crund for uitafonden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar, Vi ir oberoende i férhdllande till Alzinova AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i Bvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillracktiga och
dndamadlseniiga som grund fér vara uttalanden.

Styrelcens ach verisidliande dlreitdrens ansver

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller foriust. Vid forslag till
utdelfning innefattar detta bland annat en bedémning av om
utdelningen &r férsvarlig med hansyn till de krav som bolage
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pd storleken av
bolagets egna kapital, konsclideringsbehov, likviditet och
stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angeldgenheter, Detta innefattar bland annat att
fortlépande bed&ma bolagets ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation &r utformad sd att bokfaringen,
medelsfarvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter
i 6vrigt kontrolleras pd ett betryggande satt. Den verkstéllande
direktdren ska skdta den I6pande férvaltningen enligt styrel-
sens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de at-
gé&rder som &r nidvéndiga f&r att bolagets bokforing ska full-
goras i Overensstdmmelse med lag och fér att medels-
forvaltningen ska skotas pé ett betryggande satt.

Revisorns angver

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och dadrmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om ndgon
styrelseledamot efler verkstillande direktren i nagot vasent-
ligt avseende:

« foretagit ndgon atgard elier gjort sig skyldig till nagon f&r-
summelse som kan féranieda ersattningsskyldighet mot
holaget, eller

e pé nagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
&rsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller farlust, och ddrmed vart uttalande om
detta, dr att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om férslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet &r en htig grad av sdkerhet, men ingen garanti
far att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptdcka &tgérder eller férsummelser som
kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller foriust inte &r
farenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instdlining under hela revisionen. Granskningen av
farvaltningen och forsfaget till dispositioner av bolagets vinst
eller i8riust grundar sig frimst pd revisionen av rdken-
skaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som utférs
baseras p& var professionella beddmning med utgangspunkt i
risk och vdsentlighet. Det innebdr att vi fokuserar gransk-
ningen pd sddana atgérder, omraden och forhallanden som &r
visentliga for verksamheten och dér avsteg och 8vertrédelser
skulle ha sdrskild betydelse for bolagets situation. Vi gar
igenom och privar fattade beslut, bestutsunderlag, vidtagna
dtgdrder och andra férhallanden som &r relevanta far vart
uttalande om ansvarsfrihet, Som underlag fér vart uttalande
om styrelsens forslag till dispositioner betréffande bolagets
vinst eller fériust har vi granskat om férslaget &r férenligt med
aktiebolagslagen,

Goteborg den & april 2017
Ernst & Young AB

22



